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北向资金爆买超 200 亿！ 

上证指数创年内收盘新高 

一、 市场回顾 

本周 A 股先抑后扬，周五沪深两市成交总额重回万亿，上证指数创年内收盘新高。 

本周沪深 300 指数+1.20%，中证 500 指数+1.08%，中证 1000 指数+2.88%，中证 2000 指数+4.01%，

科创50指数+2.97%，创业板指数+3.86%，万得微盘股指数+7.30%，全A等权+3.69%，个股中位数+3.79%，

指数大涨，小微盘涨幅较大。 

行业方面，计算机、非银金融、电子三个行业板块涨幅靠前；煤炭、石油石化、钢铁等跌幅靠前。 

【北向资金单日爆买 224 亿元创出历史新高】 

4 月 26 日，北向资金全天单边净买入 224.49 亿元，创下陆港通开通以来新高。其中，沪股通净买入

113.23 亿元，深股通净买入 111.26 亿元。今年以来，北向资金合计净买入已达 719.68 亿元，远超 2023

年全年的净买入额 437.04 亿元。北向资金的持续流入，表明 A 股的吸引力不断增加。 

【中央汇金今年一季度买入 A 股 ETF 或超 3000 亿元】 

根据近期公募基金披露的一季报，中央汇金或大手笔买入了华泰柏瑞沪深 300ETF、易方达沪深

300ETF、华夏上证 50ETF、嘉实沪深 300ETF、华夏沪深 300ETF 等多只宽基 ETF 基金，合计金额超 3000

亿元。中央汇金在一季度市场震荡时真金白银入市，极大幅度提振了市场的信心。 

【吴清：上市公司实控人、高管要树立正确的“上市观” 增强公众公司意识和回报投资者意识】 

证监会就贯彻落实新“国九条” 推动新质生产力发展开展专题调研，证监会主席吴清指出，上市公

司是资本市场之基，要在推进高水平科技创新、推动关键技术攻关等方面发挥示范引领作用。上市公司

实控人、高管要树立正确的“上市观”，增强公众公司意识和回报投资者意识，提升公司治理水平和规范

运作水平，严格规范信息披露、分红、减持等行为，弘扬企业家精神，推动上市公司高质量发展。证监

会将持续抓好新“国九条”有关部署和“科创 16 条”落实落地，深化并购重组等制度改革，支持科技型

企业创新发展、做优做强，同时持续加强上市公司监管，严厉打击财务造假、违规占用等违法违规行为，

切实保护投资者合法权益。 

 

二、权益策略观点 

海外方面：美国公布的 3 月零售数据依然大超预期，反应美国经济继续强势运行。同时美联储鲍威

尔讲话暗示降息延后，但随着美债利率上行、美股回调，美国金融条件收紧或导致经济边际放缓，市场
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降息预期有望重新升温。因此降息预期虽修正至 1 次，但未被扭转，海外二次通胀的预期有望延续。 

国内方面：一季度 GDP 同比增长 5.3%大超预期，但名义 GDP 仅为 4.2%，同时 3 月单月数据环比

回落，结合 3 月通胀数据和金融数据偏弱，整体反映内需偏弱仍有待政策进一步发力。考虑到未来政府

债有望加快发行，货币政策降准降息仍有空间，国内经济预期有望边际向好。目前全球库存周期有望开

启补库，叠加美联储下半年有望开启降息，海外需求有望继续回暖。当前 A 股整体估值依然处于较低区

间，未来 A 股指数有望维持偏强震荡格局。行业配置上，主要关注三个方向：资源股>中特估（高股息）>

数字经济（TMT）。 

 

三、量化策略观点 

1.指数增强策略 

本周 A 股普涨行情，日均成交量环比减少，宽基指数的表现较上周反转，红利指数收跌，中小盘股

票涨幅较大。市场持续宽幅震荡行情，等权指数上涨 3.68%，全市场大面积个股收涨，预计本周指增策

略超额收益表现较好。展望后续，市场预计持续结构化行情并且波动或将降低，相对均衡的市场环境下

指数增强策略的超额收益表现有望相对稳健。 

2.市场中性策略 

本周 IC、IM 基差变动对市场中性策略影响为-0.38%和-0.91%。本周量化策略的超额得到一定的修

复。近期一季报和年报的披露已经接近尾声，海外可能出现二次通胀，A 股的性价比有所提升，交投有

望继续活跃，市场中性策略依旧有较好的配置价值。 

3.管理期货策略 

南华商品指数本周上涨 0.76%，板块全面上涨。有色、黑色大涨，能源化工、农产品及贵金属震荡

向上。部分品种周中大幅度震荡后上涨、趋势延续走强。随着全球宏观逐步进入对降息预期的博弈，海

外制造业有回暖预期，国内特别国债推出后财政政策有望加速推出，因此当前市场商品市场走牛。商品

期货市场波动率预计将进一步抬高，未来 CTA 策略或有所表现。 

4.相对价值策略 

股票市场上涨，隐含波动率重新回落，股指期权策略整体表现较好。商品期货市场波动率有所放大，

对于商品期权建仓有利，本周预计期权策略整体表现较好。商品市场震荡向上，远月升水行情，期货套

利难以获得较好的收益。当前商品期货套利策略整体仍然处于磨损阶段，收益较难体现，但目前部分品

种月间价差已经达到历史极值水平，能提供较高的建仓安全边际。 



 
 

地址：上海市浦东新区浦电路 360 号陆家嘴投资大厦 5 楼 

电话：+86(21)-38909988  

 
 

5.可转债策略 

中证转债指数+0.47%，转债整体反弹偏弱，成交量小幅回落。转股溢价率从 70%压缩至 66%附近。

转债均价在 119 元，转债价格中位数为 113 元，略微低于历史平均水平。当前转债配置需要警惕小市值

的影响，在强监管的逻辑下，公司业绩较差的个股存在被 ST、杀估值的可能，将会压低转债配置的性价

比。 

 

四、固收观点 

1.货币 

本周资金面受税期影响有所收紧，但资金供给充裕，价格基本持平，之后受跨月影响，价格略有走

高。截至本周五，R001 加权利率为 1.8808%，较上周五上行 1BP；R007 加权利率为 1.9673%，较上周五

上行 7BP。央行本周再次通过金融时报向市场提醒长债收益率风险且相关表述较前期更为直接，针对资

金空转依然限于企业与银行间的存贷关系，在政府债券大规模发行前，央行不会主动收紧货币。非银流

动性当前还是相对充裕，预计短期资金价格依然可以维持。 

 

 

数据来源：Wind 

数据截至：2024年 4 月 26日 

2.债券 

一级市场方面，本周共发行境内债券共计 19274.39 亿元，较前一周环比增加了 2778.68 亿元。其中，
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发行利率债 4277.87 亿，较前一周增加了 368.17 亿。发行信用债 8004.43 亿，较前一周增加了 3035.51

亿。本周商业银行次级债券发行环比增加 1551 亿，导致信用债发行金额快速增加。 

二级市场方面，受央行喊话影响，国债及国开债除了一年期国债有所下行外，其余品种均有所上行，

中长端上行幅度更大。本周一年期国债收于 1.6646%，较上周五下行 3BP；一年期国开收于 1.8862%，较

上周五上行了 5BP；十年期国债收于 2.3084%，较上周五上行了 5BP。十年期国开收于 2.3953%，较上周

五上行了 8BP。10 年期限利差 64.38BP，较上周五上行了 8BP。十年国开与国债利差 8.69BP，较上周五

上行了 2BP。 

 

 

数据来源：Wind 

数据截至：2024年 4 月 26日 
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数据来源：WIND 

免责声明：市场有风险，投资需谨慎。产品的既往业绩不代表未来业绩，某产品的业绩不代表其他产品的业绩。万家共

赢不对投资者的最低投资收益作任何承诺，亦不保证投资本金不受损失。本材料中包含来源于公开资料的信息，具有时

效性，万家共赢对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息及相关建议或观点不会发生任何变

更，文中的观点、结论及相关建议仅为笔者个人观点，不代表任何确定性的判断。无论任何时候，阅读者不应将本文件

内容或观点视为法律、税务、财务、投资或其他方面建议，而应自行独立做出判断或另行寻求专业人士意见，并详细阅

读投资相关法律文件。本材料内容不具有法律约束力，万家共赢或万家共赢的相关部门、雇员不对任何人使用此报告内

容的行为或由此而引致的任何损失承担任何责任。本材料所涵括的信息仅供参考，不构成任何宣传推介材料，不构成任

何广告、要约或要约邀请、投资建议或承诺，也不构成任何信息披露文件，不应被接收者作为其投资决策的依据。一旦

阅读本材料，视为阅读者已知悉并同意此项条款。 
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